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Annexe 1

Importance relative du revenu des différents facteurs de production
P.N. B. R. N.
Froguit" Nottonal Brut .. . C L ehen e 100
DO Ialredts €9) .t N T et 10,7
EEEEortisgemants @ 5 SR SRS, T 9,3
Revenu National Net . . . . . " <", 80,0 100
Total du revenu du travail . . . . . . . (67,2) (83,9)
| — rémunération des salariés . 52,2 65,2
— revenu des entrepreneurs indlviduels (10) 15,0 18,7
Revenu de la propriété échéant aux particu-
! MR SRS INEE 1 SIRTIR0 o s (10,9) (13,7)
B AR s o s B A S TR e TR T 4,8 6,1
i — loyers e IS e T 3,0 3,7
. — dividendes, tantiémes, dons S RS ey 3.1 3,9
. Bénéfices non distribués des sociétés . . . . 2,0 2,6
Impbts directs des sociébés de toutes formes
‘ juridiques . . 2,7 3,4
. Etat (revenu de la propriété moins lintérét
l de la dette publique) . . -28 - 3,6
]
' Source : INS, Comptes nationauz, moyenne pour les années 1970-1974.

Source : SMETS, P.-F., L’entreprise en question, 2° édition, Bruxelles, Goemaere, 1977, p. 51.

Annexe 2

Figure 5.1. Origine de la valeur ajoutée de Ientreprise

) -
Cot des approvisionnements
Consommations ) | €t marchandises
intermédiaires
Codt des services :
1 et biens divers Pracuction
vendue
=
Amortissements, réductions
de valeur et provisions Valeur
dela
i production
Production
AJOUTEE J VALEUR stockée
BRUTE AJOUTEE
NETTE
Production
immobilisée
- -

Source : OOGHE, H., VANDER BAUWHEDE, H., VAN WYMEERSCH, Ch., Traité
d’analyse financiere. Comptes individuels et consolidés, droit des sociétés et IFRS, t. 1, Limal,
Anthemis, 2022, p. 116.
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Annexe 3

a)

Tableau 9.1 : Valeur ajoutée de I’entreprise selon son origine

CODES
Ventes (ou “production vendue™) (a) (|70] + | 74| — |740()
Chiffre d’affaires (b) |70]
Autres produits d’exploitation (b) +(74|
Subsides d’exploitation et montants compensatoires (-) () —(740|
+ Production stockée +<71>
Variation des en-cours de fabrication, des produits finis et des comman-
des en cours d’exécution (augmentation +, réduction —) (b)
+ Production immobilisée (b) 2 + 72|
= Valeur de la production ou ventes et prestations hors subsides (a) =(]70/74| —|740|)
— Consommations intermédiaires (a) — (|60] + |61])
Approvisionnements et marchandises (b) |60|
Services et biens divers (b) +|61|
= Valeur ajoutée brute (a) (170/74] - |740] — |60] — |61])
— Amortissements d’exploitation, hors provisions pour pensions et —(1630| + <631/4>
subsides + <635/7> — <635>)
Amortissements d’exploitation hors subsides (a) (1630] + <631/4> + <635/7>)
Provisions pour pensions (-) (d) —<635>
= Valeur ajoutée nette (170/74| - |740] - |60] — 61| — [630|
—<631/4> — <635/7> + <635>)

Source : OOGHE, H., VAN WYMEERSCH, Ch., Traité d’analyse financiere, t. 1, Anvers-
Oxford, Intersentia, 2006, p. 250.

b)

Tableau 5.1. Valeur ajoutée selon I’origine (modéle complet)

Source : OOGHE, H. (et. al.), Traité d’analyse financiere, 2022, p. 121.
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Annexe 4

Figure 5.2. Affectation de la valeur ajoutée
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Annexe 5

Tableau 9.2 : Valeur ajoutée de I’entreprise selon son affectation

CODES
Charges de personnel (<62> + <635>)
Rémunérations, charges sociales et pensions (a) <62>
Provisions pour pensions (b) +<635>
Charges financiéres des capitaux de tiers, hors subsides (1650] + |653])
Charges des dettes (a) 1650
Escompte sur la négociation de créances (c) +653|
Charges fiscales (19134| + |640])
Impots sur le résultat de I’exercice (d) [9134]

+1640|

Impots et taxes relatifs a I’exploitation (b)
Résultat ajouté

Résultat de I’exercice (a)

Subsides d’exploitation et montants compensatoires (—) (b)
Autres charges d’exploitation non fiscales (b)

Charges d’exploitation portées a 'actif au titre de frais
de restructuration (—) (a)

Produits financiers (—) (a)

Réductions de valeur sur actifs circulants financiers (a)
Autres charges financiéres, hors charges d’escompte sur
la négociation de créances (¢)

Produits exceptionnels (-) (a)

Charges exceptionnelles (a)

Prélevements sur les impdts différés (-) (a)

Transfert aux impoéts différés (a)

Régularisations d’impéts et reprises de provisions fiscales (-) (a)

Impdts sur le résultat d’exercices antérieurs (a)

(170167 - |67/70| — |740] + |641/8|
—|649| — |75] + <651> + <652/9>
—1653| - |76] — <66> — |780|
+(680] - [77] + [9138|)
(|70/67] - |67/70])

—~ [740]
+(641/8|
—1649]

=175|
+ <651>
+(<652/9> — [653])

- 76|
—<66>
— 1780
+|680]|

=177
+19138|

Valeur ajoutée nette

(170/74| — |740| — |60| — |61]| — |630]
— <631/4> — <635/7> + <635>)

Amortissements d’exploitation hors provisions pour pensions et

subsides (e)
Amortissements d’exploitation hors subsides (a)
Provisions pour pensions (—) (b)

(1630] + <631/4> + <635/7>
- <635>)

(1630] + <631/4> + <635/7>)
—<635>

Valeur ajoutée brute

(170/74| — |740| - |60] — |61])

Source : OOGHE, H., (et. al.), Traité d’analyse financiere, 2006, pp. 252-253.
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b)

Tableau 5.2. Valeur ajoutée selon I’affectation (modéle complet)

Source : OOGHE, H. (et. al.), Traité d’analyse financiere, 2022, pp. 122-123.
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Annexe 6
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Non, Colruyt ne paie pas "seulement
0,27% d’'impots sur le bénéfice" comme
I'affirme Raoul Hedebouw (PTB)

£ BELGA PHOTOJAMES ARTHUR GEKIERE

15jam. 2024817245 © Smin

m Par Tom Buytaert, Ellen Debackere (VRT)

e groupe Colruyt n'aurait payé que 0,27% d'impéts sur un bénéfice de
L 1,8 miilliard d'euros, a déclaré ce dimanche le président du Parti du Travail de
Belgique (PTB), Raocul Hedebouw, a l'occasion des voeux de nouvelle année du parti.
Pourtant, les experts interrogés par nos confréres du service de fact-checking de la
VRT, "Check", sont formels : les chiffres ne peuvent pas étre interprétés de cette
maniére.
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"Ca sont toujours les petits qui doivent payer le prix fort, les gros poissons échappent i la

de son parti a l'sccasion du Mouvel An. " Prenons 'exemple du groupe Colruyt. Le groupe
Colruyt a réalisé un bénéfice de 18 milliard d'euros en 2022, Surce montant, il n'a payé

que 0.27% dimpéts".

Le groupe Cdruyt n'a pas tardé a réagir. "Ces informations sont bréves et nous serons
heureux de foumnir les éclaircisse ments nécessaires 4 ce sujet’, a-t-1 déclaré.

"Le groupe Colruyt et ses fifales sont soums 3 Impét sur les sociétés dans les pays ol ils
apérent. En Belgique, le taux est de 25%. Comme le montrent les comptes annuels de
lexercice 2022-2023 [..], 62,2 millions deuros dimpdt sur les socidtés ont dété payes sur un
bénéfice de groupe de 250,9 millions d'euros, ce qui représente environ 24,8%."

Mais d'olviennent ces chiffres et cormment les comprendre 7

Différentes filiales

Le groupe Coruyt posséde une série de filiales. Penser, par exemple, aux magasins de
preximité Okay ou a Bio-Planet. Chacune de ces filiales publie chagque année des comptes
annuels individuels. Le groupe, enl'occurrence Cdruyt Group, les rassemble en un seul

ensemble : les comptes annuels consolidés.

D'ol vient le chiffre publié par le PTB 7 " Le parti a consulté I'un de ces comptas annuels
indniduels, & savair celui du holding, ou de la société mére de Colruyt Groug’, explique le
professeur de droit fiscal Luc De Broe (KU Leuven) a VRT NWS.

Depuis le 10 octobre 2023, cette société a changé de nom pour devenir Colruyt Group NV,
miais on peut toujours la trouver sur le site web de la Banque nationale — ol les comptes

annuels peuvent étre consultés— sous le nom de "ETH Franz Colruyt W™
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Financiéle optrengsten s 180.8142T7 08999222
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Un extrait des comptes annuels dela société halding Colruyt. © Capture d'écran VRT

Selon les comptes annuels, cette société mére a payé un peu moins de 5 millions d'euros
d'impbts, soit 4987156 euros pour étre précis,sur unrésultat de 18 miliard d'eurcs. Cela
représente en effet 0,27%,comme l'a ditle PTB.

Mais les experts estiment que ces chiffres ne doivent pas étre interprétés de cette
maniére. "Pour avoir une idée des impéts, il faut examiner les états financiers consolidés’,
a déclaré M. De Broe. "/l ne suffit pas de considérer la société holding: elle regoit les
bénéfices de tous les groupes qui lui sont subordonnés, mais ne paie pas d'impéts sur ces
bénéfices parce que ces impéts ont déja été payés par les filales"

Des bénéfices déja taxés

"Le revenu de la société holding est constitué de dividendes ou de distributions de
bénéfices provenant des filiales’, explique également le professeur de droit fiscal Michel
Maus (VUB). "Si fon considére uniquement les bénéfices et I'impédt surlessociétés, on
obtient des pourcentages trés faibles."

Mais il n'est pas tout a fait correct de ne considérer que les comptes annuels, estime M.
Maus. Il est plus juste d'examiner le compte consolidé du groupe, car il montre quels
impbts antérieurs ont été payés. Selon le compte consdidé, sur un bénéfice du groupe de
250,9 millions d'eurocs, environ 62,2 millions d'euros d'impbt sur les sociétés ont été payés,
ce qui représente environ 24,8%.
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Extrait des compies consolidés annuels de Colruyt Group. & Capture dBcran VRT

" Une société holding mére obtient effectivernent des dividendes non imposables de sas
filiales, mais uniguement parce que les bénédfices ont dédia été imposés normalement
dans la filiale”, dit le groupe Colruyt. "If n'est donc pas tout & fait exact daffirmer qu'i ny a
pratiquement pas d'imp&t payé.”

"Le groupe Colruyt dans son ensembile paie effectivernent des impéts par lintermédiaire
des filiales Colruyt, mais la sodété mére Colruyt peut effectivernent bénéficierd une
exondration d'impét sur les dividendes et sur les plus-values réalisées sur les actions des
filiales Colruyt. C'est ce qu'on appelle dans le jargon la déduction RDT, c'ast-a-dire la
déduction pour revenus définitivernent taxés'”

Pourquoi 1,8 milliard de bénéfices au niveau de la holding
mais pas au niveau du groupe ?

Dans un groupe, les états financiers individuels ne montrent qu'une partie dela
contribution fiscale totale au niveau du groupe. Pour obtenir une image du groupe, les
états financiers consdidés prennent également en compte des ajusterments tech niques,
tels que I'dimination des transactions entre les sociétés du groupe.

Dans le journal économique De Tijd, I'auditeur Johan De Mol préconise également
d'exarninerles états financiers consdidés plutdt que les états financiers individuels dela
société holding. En effet, ces derniers contiennent également des données sur les

mouvernents au sein du groupe.
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"5 une filiale vend une participation & une autre, il en résulite une plus-alue non
impeosable au niveau du holding, mais en réalité, pas un euro n'est encaissé. Ou encore,
plus simplement : "Si je vends ma voiture pour 100.000 euros 4 mon conjoint, [ gagne
personnellerment, mais notre famille niy gagne riar.

Selon Colruyt Group, cela explique pourquoiles revenus financiers de 1.8 milliard d'euros,
tels quiils figurent dansles états financiers individuels d’ETM Franz Colruyt SA, ne font pas
partie du bénéfice au niveau du groupe.

Raoul Hedebouw : "Avoir le débat sur le systéme fiscal"

Selon Raoul Hedebouw, président du PTB, le parti se penche délibérément sur les
comptes dessociétés holding afin d'avoir un débat sur le systéme fiscal. Selon ewr, ce
dernier n'est pas suffisamment transparent et il y a trop d'échappatoires qui font que les
grandes entreprises paient trop peu dimpéts. "Colruyt affirme elle-méme que le bénéfice
dlevé provient principalerment d'un dividende de 1,6 millard d'euros versé parune filiale
luxembourgeoise. [...] La mise en place de structures fiscales intermationales permet
d'éviter de nombreux impdts”

"Un mécanisme important & cet égard est le régime des revenus définitivernent impasés
(RDT): il est langement utilisé. Il est parfois justifié, mais parfois aussi trés opague. En
particulier lorsqu’il s’agit d'impéts payés dans des sociétés dtrangéres par le biais
d'arrangements financiers. Nous voulons gu'il v ait un débat & ce sujet et une réforme de
laloi

Conclusion

Le groupe Cdruyt n'a pas payé "seulement 0.27% d'impéts" : les chiffres doivent étre
interprétés diffiérernment. Nous considérons donc que cette affirmation est fausse. Le
chiffre de 0,27% d'impéts provient d'un état financier individud de la société holding du
groupe Colruyt, mais i est plus honnéte d'examinerles états finanders consdidés, qui
indiguent également les impéts sur les sociétés payés précédern ment.

Le groupe Cdruyt dans sonensemble paie des impéts parl'intermédiaire des filiales, mais
lasociété mére Cdruyt bénéficie effectivernent d'une exonération d'impét sur les
dividendes qui ont déja été imposés danslesfiliales Colruyt.

Selon les états financiers consolidés, le groupe Colruyt a payé environ 24,8% d'impét sur le

revenu des sociétés,

Cetarticle a été rédigé sur la base des informations disponibles 3 la date de publication.

Source : BUYTAERT, T., DEBACKERE, E., « Non, Colruyt ne paie pas "seulement 0,27%
d’impdts sur le bénéfice" comme I’affirme Raoul Hedebouw (PTB) », RTBF Actus, 15 janvier
https://www.rtbf.be/article/non-colruyt-ne-paie-pas-seulement-0-27-d-impots-sur-le-

benefice-comme-laffirme-raoul-hedebouw-ptb-11313301
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